






IBOVESPA

TAG ALPHA

BTG PACTUAL

BTG PACTUAL

IBOVESPA

TAG ALPHA

fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21

BTG PACTUAL -2,53% 1,73% 0,99% 3,64% 1,29% -4,57% -6,82% -8,84% -13,06% -6,71%

TAG ALPHA -3,55% 2,10% 3,56% 4,38% 1,05% -4,00% -2,94% -6,30% -10,39% -3,81%

IBOVESPA -4,37% 6,00% 1,94% 6,16% 0,46% -3,94% -2,48% -6,57% -6,74% -1,53%

Nome
Retorno

Ativo Retorno
(04/02/2021 até 02/12/2021)

Volatilidade 
(anualizada)

BTG PACTUAL -33,67% 23,68%

TAG ALPHA -21,58% 20,19%

IBOVESPA -12,74% 20,94%
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✓
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Setor Fundo TAG

Comércio 19,53%

Governo Federal 10,90%

Transporte 9,72%

Energia 8,80%

Bancos 7,59%

Petróleo, Gás e Biocombustíveis 4,41%

Construtoras 4,23%

Mineração 3,76%

Têxtil 3,52%

Tecnologia da Informação 3,22%

Telecomunicações 1,83%

Alimentos 1,77%

Petroquímica 1,47%

Investimentos 1,39%

Indústria Mecânica 1,37%

Papel e Celulose 1,21%

Seguradoras 0,12%

Outros + Lançamentos + Caixa 15,19%

Total 100%

Crescimento

Small

Valor
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Crise de 2008

PIIGS

Alta global 
de juros

Crise local 





















Crescimento do PIB Chinês (%a.a.)
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Projeções Macroeconômicas 2021 - 2022

BRCG FOCUS

2020 2021 2022 2021 2022

Crescimento do PIB (%) -4,1 +4,8 +1,1 +5,0 +1,4

Inflação IPCA  (%) 4,5 10,0 5,2 9,0 4,4

Taxa Selic: fim de período (%) 2,00 9,75 12,50 8,75 9,50

Câmbio: fim do período (R$/US$) 5,19 5,45 5,65 5,45 5,45

Resultado primário (% PIB, SPC) -9,5 -1,2 -1,8 -1,2 -1,0

Dívida bruta governo geral (% PIB) 88,8 78,7 81,3 81,8 83,3



25 anos

1,70%a.a

274% 

em 30 anos

4,50%a.a.
R$ 

273.903,45

Retorno 
Real 
EsperadoRetorno 

Acumulado

Pior 
Retorno 
Anual

30 anos depois....

77% RF +13% ESTR
+10% EXT + 0% RV

R$100 
mil



R$100 
mil

25 anos

-0,5%a.a

326% 

em 30 anos

4,9%a.a.

Retorno 
Real 
EsperadoRetorno 

Acumulado

Pior 
Retorno 
Anual

30 anos depois....

R$ 
325.953,64

67% RF +13% ESTR
+10% EXT + 10% RV



-2,70%a.a

385%

em 30 anos

5,40%a.a.

Retorno 
Real 
EsperadoRetorno 

Acumulado

Pior 
Retorno 
Anual

30 anos depois....R$100 
mil

57% RF +13% ESTR
+10% EXT + 20% RV R$ 

385.976,11



25 anos

-13,9%a.a

528%

em 30 anos

6,30%a.a.

Retorno 
Real 
EsperadoRetorno 

Acumulado

Pior 
Retorno 
Anual

30 anos depois....

R$ 
527.639,48

R$100 
mil

37% RF +13% ESTR
+10% EXT + 40% RV



Retorno Nominal

854,91%

762,53%

709,31%

652,97%

Estratégias

37% RF +13% ESTR
+10% EXT + 40% RV

57% RF +13% ESTR
+10% EXT + 20% RV

67% RF +13% ESTR
+10% EXT + 10% RV

77% RF +13% ESTR
+10% EXT + 0% RV

Retorno Real

254,07%

219,82%

200,08%

179,19%

Inflação

169,69%

169,69%

169,69%

169,69%

Pior retorno 
mensal

-14,70%

-9,60%

-7,00%

-4,50%

Nº de anos com 
retorno negativo

1

1

0

0
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M
A
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A
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M
A

I

JU
N

Movimento estratégico de 

alocação em fundos 

Multimercados 

(50% macro, 25% equity 
hedge e 25% 

descorrelacionados)

2021

Cenário da economia com

• taxas de juros baixas e

• maior globalização das oportunidades de 

investimentos,

impulsiona o movimento de aumento de risco e 

complexidade da gestão de portfólios.

JU
L

A
G

O

SE
T

O
U

T

N
O

V

Estudo de avaliação do perfil da fundação 

CARGILLPREV, aderência à Política de 

Investimentos, tolerância de risco e análise 

de retorno com apreciação do recurso e 

preservação de capital.

Movimento no segmento 

Investimentos no 

Exterior

(mudança para estratégia 
“alternatives”)

Fundo Caixa

(Concentração em um único 
fundo, avaliando liquidez e 

taxas)

NTNBs

Reavaliação do estudo de fluxos, 
aproveitando aumento das taxas.

+

Movimento tático de alocação no fundo de 

Renda Fixa com estratégia de 

diversificação do CDI 

TAG ALPHA FIA



CARGILLPREV

RENDA FIXA

RIO BRAVO C P FI

CARGILLPREV CD

WEST CREDIT II RF

RF CARGILL

FIDC BRF CLIENTE

PACIFICO RF 
COMPOSTO FI RENDA 

FIXA LP

RENDA 
VARIÁVEL

BRAD FIA IBOVE

BTG ABSOL INSTIT

TAG ALPHA RV FIA

MULTIMERCADO

KINEA ATLAS FIM

KINEA MACRO 
CHRONOS

GIANT 

ZARATHUSTRA

F35 LIGHTNING 

Solana 

Equity Hedge VIII 

INVEST 
EXTERIOR

YIELD EXPLORE FIM

WA MACRO OPP FIM

BB MM NORDEA A 15

MS RISCO DINAMICO

SCHRODER TE LS

MAN AHL TARGET

FUNDO QUE ENTROU

FUNDO QUE SAIU
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