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US 2024

Soft Landing

45%

Juros cedem, atividade 
positiva/neutra, mercados 

em risk on

Recessão

45%

Evento de crédito, FED 
corta agressivamente, 
mercados em risk off

Arremetida

10%

Inflação reacelera, bem 
como atividade, FED volta 

a subir juros, mercados 
em risk off
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Variaveis Econômicas STRESS PESSIMISTA BÁSICO OTIMISTA

Cenário

Conjunção de 

um cenário 

local frágil 

fiscalmente e 

crise global

Crescimento 

Global baixo e 

inflação resiliente 

com local sem 

reformas e fiscal 

frágil

Manutenção do 

arcabouço 

fiscal (ainda 

que frágil) com 

crescimento 

global neutro 

(sem cortes de 

juros no global - 

repetição de 

2023)

Cenário favorável 

para reformas e 

Softlanding no 

cenário global - 

favorável para EM

Probabilidade 15% 35% 35% 15%

INPUTS DADOS ECONOMICOS

Selic 15,0% 11,8% 9,00% 7,0%

Inflação 7,0% 5,5% 4,2% 3,5%

PIB -1,5% 0,5% 1,50% 2,0%

Câmbio  R$          6,00  R$               5,50  R$          5,25  R$                 4,50 

CENÁRIO  PARA FINAL 2024 (%a.a.)



Variaveis Econômicas STRESS PESSIMISTA BÁSICO OTIMISTA

ATIVOS CORE

IBOV -15,0% 0,0% 13,00% 22,0%

Crédito HG Bancário (spread - futuro) 4,0% 1,0% 1,2% 0,8%

Crédito HG Fundos HG (spread - futuro) 3,5% 2,5% 1,80% 1,2%

Crédito HG Fundos HY (spread - futuro) 5,0% 4,5% 3,0% 2,5%

Taxa IMA-B 5 7,8% 5,9% 5,00% 3,6%

Taxa IMA-B 5 + 7,5% 6,4% 5,5% 4,5%

Taxa IMA-B 7,65% 6,16% 5,25% 4,04%

Taxa IRF-M 15,50% 12,75% 9,25% 7,00%

Taxa IRF-M 1 15,5% 12,8% 9,25% 7,0%

EXTERIOR

RF Global (sem hedge) -5,0% 3,0% 6,25% 15,0%

RV Global (sem hedge) -7,0% 0,0% 5,5% 10,0%

Alternatives -6,0% 3,5% 6,88% 10,0%

Premissas variáveis  dependentes

Hedge Funds (% CDI) 0,0% 75,0% 125,00% 220,0%

RV Ativa - Prêmio IBOV 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Imobiliario -12,0% 1,0% 10,67% 13,5%

Private Equity/Venture Cap -6,0% 1,0% 18,0% 25,0%

Carrego do Hedge 4,38% 4,38% 4,38% 4,38%

DI Ativo (+ CDI) -2,0% -1,0% 1,00% 2,0%

CENÁRIO  PARA FINAL 2024 (%a.a.)



Cenário

Conjunção de 

um cenário 

local sem teto 

de gastos e 

crise global

Baixo crescimento 

Global com local 

sem reformas e 

com expansão de 

gastos

Manutenção do 

teto com 

alguma revisão 

e crescimento 

global estável

Cenário favorável 

para reformas e 

manutenção do 

Teto e crescimento 

global sem hiper 

inflação

Probabilidade 15% 35% 35% 15%

CDI 13,38% 11,75% 10,38% 9,38%

Crédito High Grade 12,63% 12,50% 12,18% 12,08%

Crédito High Yield 13,4% 12,5% 13,4% 13,1%

IMA-B 1,0% 8,6% 12,9% 19,7%

IRF-M 4,17% 7,84% 12,51% 15,51%

DI Ativo 11,4% 10,8% 11,4% 12,1%

Multimercados 0,0% 8,8% 13,0% 20,6%

Renda Variavel (IBOV) -15,00% 0,00% 13,00% 22,00%

Renda Variavel (Ativa) -15,0% 0,0% 13,0% 22,0%

Exterior RV (sem Hedge) 13,10% 12,40% 10,68% 2,68%

Exterior RF (sem Hedge) 10,7% 9,1% 9,9% -1,8%

Alternatives (sem Hedge) 11,90% 12,95% 11,33% -1,79%

Câmbio -16,0% -8,4% -4,0% 12,0%

Exterior RV (com Hedge) -0,84% 7,51% 10,90% 20,03%

Exterior RF (com Hedge) -2,9% 4,4% 10,1% 14,8%

Alternatives (com Hedge) -1,89% 8,03% 11,55% 14,81%

Imobiliario -12,0% 1,0% 10,7% 13,5%

Private Equity/Venture Cap -20,00% -5,00% 18,00% 32,00%



Benchmark STRESS PESSIMISTA BÁSICO OTIMISTA

CDI 5,96% 5,92% 5,93% 5,68%

Crédito High Grade 5,26% 6,64% 7,65% 8,29%

Crédito High Yield 5,96% 6,64% 8,81% 9,30%

IMA-B -5,64% 2,94% 8,33% 15,61%

IRF-M -2,64% 2,22% 7,97% 11,60%

DI Ativo 4,09% 4,98% 6,89% 8,29%

Multimercados -6,54% 3,14% 8,42% 16,55%

Renda Variavel (IBOV) -20,56% -5,21% 8,45% 17,87%

Renda Variavel (Ativa) -20,56% -5,21% 8,45% 17,87%

Exterior RV (sem Hedge) 5,70% 6,54% 6,22% -0,79%

Exterior RF (sem Hedge) 3,47% 3,44% 5,47% -5,11%

Alternatives (sem Hedge) 4,58% 7,06% 6,84% -5,11%

Exterior RV (com Hedge) -7,33% 1,90% 6,43% 15,97%

Exterior RF (com Hedge) -9,28% -1,07% 5,68% 10,93%

Alternatives (com Hedge) -8,31% 2,40% 7,05% 10,93%

Imobiliario -17,76% -4,27% 6,21% 9,66%

Private Equity/Venture Cap -25,23% -9,95% 13,24% 27,54%



Benchmark

Retorno 

acumulado no 

período

Retorno médio 

anual

Pior retorno 

em 12 meses

% de meses 

com retorno 

negativo

Nº de anos 

com retorno 

negativo

Pior retorno 

mensal
VOL (%a.a.)

CDI 680,95% 0,86% 2,15% 0,00% 0 0,13% 1,12%

Crédito High Grade 863,92% 0,99% -3,47% 1,72% 0 -7,73% 2,54%

Crédito High Yield 863,92% 0,99% -3,47% 1,72% 0 -7,73% 2,54%

IMA-B 1065,98% 1,08% -12,78% 25,43% 2 -6,97% 6,75%

IRF-M 674,49% 0,89% 1,78% 0,43% 0 -0,54% 1,35%

DI Ativo 674,49% 0,89% 1,78% 0,43% 0 -0,54% 1,35%

Multimercados 892,42% 0,97% 0,84% 13,79% 0 -6,24% 3,74%

Renda Variavel (IBOV) 992,79% 1,20% -42,72% 40,52% 6 -30,09% 22,31%

Exterior RV (sem Hedge) 434,04% 0,79% -30,99% 42,67% 6 -14,04% 15,66%

Exterior RF (sem Hedge) 896,20% 1,00% -21,05% 19,40% 2 -9,84% 11,37%

Alternatives (sem Hedge) 665,12% 0,89% -26,02% 31,03% 4 -11,94% 13,52%

Exterior RV (com Hedge) 206,16% 0,56% -48,41% 39,22% 5 -19,05% 15,47%

Exterior RF (com Hedge) 374,00% 0,64% -12,12% 18,53% 2 -3,21% 3,06%

Alternatives (com Hedge) 290,08% 0,60% -30,27% 28,88% 4 -11,13% 9,27%

Imobiliario 685,30% 0,94% -20,56% 21,55% 4 -15,85% 8,72%

Private Equity/Venture Cap 2562,33% 20,00% -35,95% 59,74% 9 -32,48% 3,74%

❖





                      ALOCAÇÃO POR CLASSE DE ATIVOS - POLITICA de INV ATUAL

Ativos
SUPER 

CONSERVADOR
CONSERVADOR MODERADO ARROJADO

SUPER 

ARROJADO

DI (caixa) 100,0% 5,8% 4,4% 3,0% 2,4%

IMA-B 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

DI Ativo 0,0% 51,8% 32,1% 17,0% 9,6%

Crédito High Grade 20,0% 20,0% 20,0% 15,0%

Crédito High Yield

Multimercados 10,0% 12,5% 15,0% 14,0%

Renda Variavel (IBOV) 10,0% 22,5% 35,0% 50,0%

Alternatives (sem Hedge) 2,5% 8,5% 10,0% 9,0%

DISTRIBUIÇÃO POR SEGMENTO

Segmentos

SUPER 

CONSERVADOR
CONSERVADOR MODERADO ARROJADO

SUPER 

ARROJADO

Renda Fixa 100,0% 77,5% 56,5% 40,0% 27,0%

Renda Variável 0,0% 10,0% 22,5% 35,0% 50,0%

Exterior 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Estruturados 0,0% 10,0% 12,5% 15,0% 14,0%

Imobiliario 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%



Perfil STRESS PESSIMISTA BÁSICO OTIMISTA

SUPER 

CONSERVADOR
5,81% 5,77% 5,78% 5,53%

CONSERVADOR 0,76% 4,06% 7,14% 9,44%

MODERADO -2,58% 2,85% 7,39% 10,07%

ARROJADO -5,94% 1,55% 7,63% 11,31%

SUPER ARROJADO -9,61% -0,07% 7,82% 12,82%

Retorno Real Esperado (%a.a.)



Histórico de 20 anos de retorno – Carteiras teóricas, não refletem exatamente a carteira da Cargill Prev



Histórico de 20 anos de retorno – Carteiras teóricas, não refletem exatamente a carteira da Cargill Prev

Perfil

Retorno 

acumulado no 

período

Retorno 

médio anual

Pior retorno 

em 12 meses

Pior retorno 

em 24 meses

Pior retorno 

em 36 

meses

Pior retorno 

em 60 

meses

SUPER CONSERVADOR 700,4% 10,7% 1,6% 6,4% 13,1% 32,6%

CONSERVADOR 899,2% 11,9% 2,1% 8,6% 18,9% 43,0%

MODERADO 974,4% 12,4% -6,0% 8,0% 19,5% 45,1%

ARROJADO 955,1% 12,3% -12,3% 4,2% 17,6% 38,6%

SUPER ARROJADO 994,4% 12,7% -20,3% -0,9% 9,4% 25,1%

Back Test



Histórico de 20 anos de retorno – Carteiras teóricas, não refletem exatamente a carteira da Cargill Prev



Histórico de 20 anos de retorno – Carteiras teóricas, não refletem exatamente a carteira da Cargill Prev
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